ER-BAKIR HAFTALIK 01. HAFTA

— —

ER-BAKIR BAKIR BULTENI (30 Aralik — 03 Ocak)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 07 Ocak, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

LME VERILERIi Y
0

SK NOTIZ

SK SK
NOTIZ NOTIZ
(€/100Kg) HIGH

30.12.2024 8.833,00 8.452,63 7.011,99  8.950,00 8.842,83 -0,11% 8.781,50  0,59% 8.696,61 8.728,28
31.12.2024 8.706,00 8.376,79 6.947,02  8.821,50 8.842,83 -1,55% 8.781,50 -0,86% | 8.620,22 8.652,06
1.01.2025 - - - - 8.842,83 - 8.781,50 : = -

2.01.2025 8.685,50 8.417,81 6.993,16  8.795,00 8.842,83 -1,78%  8.781,50 -1,09% | 8.663,98 8.696,05
3.01.2025 8.701,00 8.450,85 7.012,41  8.811,50 8.842,83 -1,60%  8.781,50 -0,92% | 8.697,64 8.729,79

HAFTA
ORTALAMA

ONCEKIi 0 2021 e
. CASH CASH CASH 3 AYLIK DEGISIiM DEGISIM
TARIH HAFTA o YILSONU .
(USD/ty  (EUR/t)  (GBP/t) WSD/Y) | oRr. (srt) % LME (8/6) %

8.731,38 | 8.424,52 | 6.991,15 8.844,50 8.669,61 8.701,55

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

30.12.2024 4,0455 2.610,30  2.609,10 29,460 271.400 0,00% 95.170 74.172 440.742
31.12.2024 3,9860 2.610,85 - 28,905 271.400 0,00% 93.161 74.172 438.733
1.01.2025 - - - - 3 - 93.161 74.172 -

2.01.2025 3,9885 2.644,60  2.646,30 29,405 271.350 -0,02% 93.372 83.174 447.896

3.01.2025 4,0395 2.654,30  2.646,80 29,815 269.800 -0,59% 95.316 83.174 448.290

HAFTA
ORTALAMA

4,0149 2.630,01 | 2.634,07 29,396 270.988 -0,0015 94.036 78.673 443.915

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

30.12.2024 28.900,00 1.928,00 3.026,00 2.529,50 15.330,00 2.255,00
31.12.2024 28.900,00 1.921,50 2.974,00 2.516,50 15.100,00 2.255,00
1.01.2025 - - - - - -

2.01.2025 28.225,00 1.915,00 2.926,50 2.536,00 15.010,00 2.255,00
3.01.2025 28.625,00 1.898,00 2.864,50 2.475,00 14.770,00 2.255,00

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

28.662,50 1.915,63 2.947,75 2.514,25 15.052,50 2.255,00

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD EUR EUR GBP GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS

30.12.2024 35,1368 35,2001 36,6134 36,6794 35,365 36,614 36,875 44,178 44,493
31.12.2024 35,2233 35,2868 36,7429 36,8091 35,433 36,638 36,896 44,198 44,522
1.01.2025 35,2803 35,3438 36,7362 36,8024 - - - - -

2.01.2025 35,2803 35,3438 36,7362 36,8024 35,382 36,407 36,670 43,986 44,312
3.01.2025 35,2525 35,3160 36,5462 35,424 36,163 36,423 43,614 43,933

HAFTA
ORTALAMA

TARIH

35,2346 36,7279 35,401 36,456 36,716 43,994 44,315
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@ DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER
Geride biraktigimiz hafta piyasalarda, Noel tatilleri nedeniyle yatay seyir izlendi.

2024 yilinin son giiniinde Cin’de agiklanan verilere gore, imalat satin alma yoneticileri endeksi
50.3 olan beklentilerin altinda Aralik ayinda 50.1 seviyesine geriledi. Cin'de agiklanan veri imalat
sektorlinlin Aralik'ta art arda ticlincli ayda da biiylidiigiinii ancak biiylime hizinin diistiigiinii
gosterdi. Cin'in Sanghay Bilesik endeksi 2024 yilin1 %12.67 primle kapattiktan sonra yeni yilin
ilk giinlerinde baslarken Donald Trump Beyaz Saray'a donmek igin giin saymasiyla temkinli
islemler goriildii. Asya borsalariyla birlikte Cin borsalar1 yeni yilin ilk haftasinda ekonomik
bliylime konusundaki endiseler ve 20 Ocak'ta bagkanlik gorevini devralacak olan Donald
Trump'in tekrar ticaret politikalari savasi baslatacagi endiseleriyle keskin geriledi.

Islemlere dnceki giinlerde oldugu gibi ABD bagkani segilen Donald Trump'in izleyecegi yeni
politikalar ve 2025'te ABD'de ongoriilenden daha az faiz indirimi yapilacagi beklentileri yon
verdi. 2024 yilinda yapay zeka kaynakli biiyiime beklentileri, ABD Merkez Bankasi'ndan (Fed)
faiz indirimleri ve Trump yonetiminde diizenlemelerde gevseme beklentileriyle gii¢lii kazanimlar
elde eden ABD borsalari yilin son islem giinlerinde veri akiginin da yavaglamasi ile yatirimcilarin
pozitif gecen bir yilin kar realizasyonuna gitmesiyle kayiplarla karsilasti. ABD borsalar1 yeni
senenin ilk giinlerinde 2024 yilindaki kazanimlarin1 koruyamayarak geriledi. Haftanin son iglem
giiniinde beklentilerden iyi gelen ABD verileri endeksleri desteklese de haftalik kayiplarinin
ontine gecemedi ve ABD endeksleri haftay1 kayiplarla tamamladi.

ABD tarafinda haftanin son giiniinde ISM imalat verisi 48.4 seviyesinden 48.2°ye gerilemesi
beklenirken 49.3 olarak agiklandi. Yeni siparisler 50.4 seviyesinden 2024 yilinin basindan beri
en yliksek seviye olan 52.5e yiikseldi.

Dolar Fed'in bu yil beklenenden daha az faiz indirimine gidecegi ve ABD ekonomisinin diger
ekonomilerden daha iyi performans gosterecegi beklentilerinden destek alarak haftayr primli
tamamladi. Dolar endeksi haftay1r %0.88 primle 108.952 seviyesinden tamamladi. Euro dolar
karsisinda haftayr %1.14 kayipla $1.0308 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise
haftay1 %1.26 kayipla $1.2420 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, biiyiik lilkelerin baglatacagi ekonomiyi canlandirici politikalarin yakit talebini
artiracagi beklentileriyle haftay1 %3.15 seviyesinde primle 76.51 dolardan tamamladi.

3M LME bakir, geride biraktigimiz hafta $8757-$9018 araliginda seyretti. Bakir fiyatlar1 hafta
basinda Noel tatilleri nedeniyle zayif islemlerde geriledi. Cin'den gelen fabrika faaliyeti
verilerinin beklentileri karsilayamamasinin ardindan kayiplarla karsilasarak $8757 seviyesine
kadar geriledi. 3M LME Bakir Cin'in biiylimeyi tesvik etmek icin daha proaktif politikalar
izleyecegi beklentileriyle hafta sonuna dogru kayiplariin bir kismini telafi ederek haftay1 %0.98
kayipla $8893.5 seviyesinden tamamladi.
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Haftahk Degisimler

Petrol

Dolar Endeksi

Dolar'TL

Alan

Kalay

-0,42% Nilkel

-0,48% S&P 500 endelsi

-0,51% Nasdag

-0,60% Dow Jones

-0,98% Balar

-1,14% EUR/USD
-1,26% GEP/USD

-1,46% Aluminyum

Aralik ayinda 3M LME bakir $§8757-$9314 araliginda seyretti. Cin'in ekonomik biiyiimeyi tesvik
etmek icin para politikasini gevsetecegi beklentileriyle 11.12.2024 Carsamba giinii $9314
seviyesine kadar yiikseldi. Kasim ayinda ABD baskani secilen Donald Trump'in izleyecegi yeni
politikalarin ABD ve Cin ekonomileri i¢in endise yaratmasiyla bakir fiyatlar1 Aralik ay1 boyunca
diisiis egilimindeydi. Cin imalat satin alma yoneticileri endeksi Aralik aymda 50.3 olan
beklentilerin altinda 50.1 seviyesine gerilemesinin ardindan bakir taleplerinin azalacagi
endiselerinin artmastyla aym son giiniinde $8757 seviyesine kadar gerileyen LME bakir, Aralik
aymi %2.59 kayipla $8781.5 seviyesinden tamamladi.

Ayhk Degisimler

Dolar Endeksi
Brent Petrol
Dolar'TL
ShangaiBil End.
Nasdaq

Kalay

Alan

GBP/USD

EUR/USD

3M LME bakir 2024 yilinda $8127-$11104.5 araliginda seyretti. Cin’in Yeni Y1l tatili oncesinde
talebin yavaslamasi fiyat1 baskiladi. LME bakir, ABD’li spekiilatorlerin, Cin’in ekonomisini
finansman Onlemleri ile destekledigi yoniindeki haberlere ragmen, diisiis yonlii tahminlerde
bulunmasiyla, 09.02.2024 Cuma giinii kayiplarini arttirarak $8127 seviyesine kadar geriledi. Cin
Merkez Bankasi, 2021 yilindan bu yana kriz yasayan insaat sirketleri ve gayrimenkul sektoriinii
desteklemek icin 138 milyar dolar biiyiikliigiinde ek finansman imkan1 saglarken, konut kredisi
almak icin sartlar gevsetti ve yerel yonetimlerin konut satin alacagi aciklamalarinin ve iyi gelen
Cin sanayi verilerinin destegiyle 20.05.2024 Pazartesi giinii $11104.5 ile tiim zamanlarin en
yiiksek seviyesini test etti ve 2024 yilin1 %2.56 primle $8781.5 seviyesinden tamamladi.
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Yilhk Degisimler
Nasdag
Altan
S&P 500 endeksi
Dolar/TL
Kalay
Dow Jones
Shangai Bil End.
Dolar Endeksi
Balar
GBP/USD
Brent Petrol

EUR/USD

Yeni haftada, Asya borsalarinda karisik islemler goriiliirken, bu hafta agiklanacak verilerin ABD
ekonomisinin diger ekonomilerden daha iyi performans gosterdigine isaret etmesi ve dolarin
devam eden yiikselisine destek saglamasi bekleniyor.

S&P Global'den Cin'in Caixin hizmet satin alma yoneticileri endeksi Aralik ayinda 52.2'ye
yiikseldi. Bu hizmet sektdriiniin Mayis 2024'ten bu yana en hizli sekilde biiylimesine isaretti. Cin
Merkez Bankas1 hafta sonu biiylimeyi artirmay1 hedeflerken 2025'te "orta derecede gevsek" bir
para politikas1 uygulayacagini soyledi. Cin'de Persembe giinii aciklanacak tiiketici fiyatlar
verisinin ise ililkede ekonomiye destegin siirdiiriilmesi gerektigi beklentilerini desteklemesi
bekleniyor.

Bu hafta basta ABD olmak iizere birgok tlilkede agiklanacak olan bir dizi ekonomik veri izlenecek.
Bunlardan en 6nemlisi ise Cuma giinii agiklanacak olan ABD Aralik ay1 tarim dis1 istthdam verisi.
Oncesinde aciklanacak ADP &zel sektor istihdam, yeni is ilanlar1 ve haftalik issizlik maasi
bagvurulart verilerinin tarim dis1 istihdama iligkin ipucu vermesi bekleniyor. Verilerin
beklentilerin lizerinde agiklanmasi Fed’in bu y1l daha az sayida faiz indirimine gitmesi olasiligini
giiclendirecek. Piyasalar 2025 i¢in 40 baz puan faiz indirimi fiyatliyor. Fed'in son para politikasi
toplantisinin Carsamba giinli yayimlanacak tutanaklarinin nokta tahminlerine iligskin ipucu
vermesi beklenirken birgok Fed yetkilisi de bu hafta agiklamalarda bulunacak. ABD tarafinda
gecen hafta Microsoft tarafindan yapay zeka tarafinda 80 milyar USD’lik yatirim karari
sonrasinda piyasalara gelen olumlu hareketlilik diin ABD endekslerine destek sagladi. Nasdaq
endeksi %1.24 ve S&P 500 endeksi %0.55 seviyesinde primlerle Dow Jones endeksi ise %0.06
seviyesinde kayipla yeni haftanin ilk glinlinii tamamladi.

Dolar diger baglica para birimleri karsisinda bir haftanin dip seviyesine yakin seyrederken
islemciler Trump'n glimriik vergisi politikalarinin daha az agresif olma olasiligini
degerlendiriyor. Dolar endeksi diinkii %0.64 seviyesindeki kayiplarinin ardindan bugiin %0.01
kayipla 108.245 seviyesinden igslem goriiyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.80 seviyesinde
primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.06 primle $1.96 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin
diin dolar karsisinda giinii %0.78 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.18
primle $1.2540 seviyesinden islem goriiyor.
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Petrol fiyatlar1 gegen haftaki yiikselislerin ardindan kayiplarini {ist {iste ikinci iglem giiniine
tasirken yiiksek seviyede arz ve dolarin degerini korumasi da fiyatlar {izerinde baski olusturdu.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %0.01 gerileyerek 76.29 dolar seviyesinde islem
gordii.

3M LME bakir diin ABD'de baskan se¢ilen Donald Trump'in danismanlarinin yalnizea kritik
ithalatlara uygulanacak giimriik vergileri diisindiigiinii bildiren bir raporun ardindan dolarin
diismesiyle desteklenerek %0.82 primle $8966 seviyesinden giinii tamamladi. Bakir fiyatlar
bugiin diinkii kayiplarinin ardindan dar bir aralikta seyrederek $9023 seviyesinden %0.64 primle
islem goriiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem
07/01 | 1630 | ABD dis ticaret dengesi Kasim
07/01 | 1800 | ABD ISM hizmetler endeksi Aralik

08/01 | 1000 | Almanya perakende satislar Kasim
08/01 | 1615 | ABD ADP 6zel sektor istihdami Aralik
09/01 | 0430 | Cin TUFE Aralik
09/01 | 0430 | Cin UFE Aralik

09/01 | 1000 | Almanya sanayi liretimi Kasim
09/01 | 1630 | ABD issizlik maas basvurulari 30 Aralik
10/01 | 1630 | ABD tarim dis1 istthdam Aralik
10/01 | 1630 | ABD issizlik Aralik
10/01 | 1630 | ABD ortalama saatlik ticretler Aralik
10/01 | 1800 | ABD Mich. tiiketici giiven endeksi, oncii | Ocak

Q HABERLER

+ Diinyanin en biiyiik metal iireticisi olan Sili'deki Codelco'daki bakir iiretimi, 2024'te bir dnceki
yila kiyasla "biraz daha yiiksek" oldu, Bagkan Maximo Pacheco yerel bir gazeteye verdigi
rOportajda soyledi.

- Pacheco, Diario Financiero ile yaptig1 roportajda tiretimin yaklasik 3.000 ila 4.000 metrik
ton arttigin1 ve sirketin 2025'in ilk ¢eyreginde Maricunga lityum projesi i¢in baglayici
teklifler almasini bekledigini soyledi.

+ CMOC Group'un 2024 bakir iiretimi gegen senenin ayni dénemine gore %55 artisla 650.161
metrik tona yiikseldi.
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+ Morgan Stanley analistleri bir notta, "2023 ve 2024'te rafine bakir {iretimi, eriticilerin karisgima
daha fazla hurda eklemesi ve marjlar koétiilesirken bile ¢alismaya devam etmeyi se¢gmesiyle
maden arzini geriletti." dedi.

+ Jinrui Futures analistleri, "Y1l sonu yaklagirken bakir tiiketimi mevsimsel olarak diisiis
egiliminde, stoklar ise hafif artig gosteriyor" dedi.

+ 3ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklarina ait grafik asagida sunulmustur;

Daily MCUSTX-TOTAL,

LME BAKIR 5TO

07 14 21 28
October 2024

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa
degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-
balkir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmisgtir. Soz konusu tablo ve
grafikler, giivenilir oldugu diistiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte; dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢calismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo ve grafiklerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu tablolara dayanilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve
masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun ti¢tincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu
tutulamaz.
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